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Halka arz nedir?

Pay halka arzi, bir sirketin paylarinin bireysel
ya da kurumsal yatirmcilara, teskilatlanmis bir
borsada islem gormek Uzere satiimasidir.
Sirket paylari halka arz edilerek finansman
kaynagi saglanirken, yatirimcilar ise halka arz
edilen sirkette pay sahibi, bir baska ifade ile
ortak olurlar.

Gegtigimiz iki yilda Borsa istanbul'da rekor
sayida ve buyuklikte halka arz gergeklesti.
2021'de toplam buydkligia 21,6 milyar TL
olan 52 halka arz ve 2022'de toplam buyUklu-
gu 19,3 milyar TL olan 40 halka arz tamam-
land.

Borsa istanbul'da halka arz edilecek olan
sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun
yayinladigl  haftalik  bultenlerden  ya da
gnbficom ve mobil uygulamamizdan;
iOS, Android takip edebilirsiniz.

Halka arzlar, mevcut paylarin halka arz,
sermaye artinmi yoluyla ihrag edilecek payla-
nn halka arzi ya da bu iki yontemin birlikte
kullanilmasi yontemiyle uygulanabilmektedir.

Halka arz neden yapilir?

Sirketlerin halka arz olmalarinin bircok nedeni
olabilir. Finansman kaynagy, likidite, kredibilite,
tanitim ve kurumsallasmak bir sirketin halka
arz olmasinin en temel sebepleri arasinda
sayilabilir.

Sirketler  bUyime planlari  kapsamindaki
yatirm ihtiyaclari icin alternatif bir finansman
kaynagi saglamak Uzere halka arz gergeklesti-
rebilirler. Halka arz, sirketler icin borclanma
araclari ve banka finansmanindan farkl olarak
geri 6demesi olmayan, faiz ve vade gibi kisitla-
yicl kosullari icermeyen alternatif fon kaynagi
sunmaktadir. Sirketler, bu fon kaynagini ve
halka arzi, is planlarini ve biylime ongoérulerini
hizli bir sekilde hayata gegirmek Uzere itici bir
gUg olarak kullanabilmektedir.

Halka arz edilen paylar, borsada, piyasadaki
glncel fiyatlar Gzerinden, seffaf bir sekilde
alinip satilabilir veya diger ortaklara devredile-
bilir. Ek olarak, halka arz sonrasi ilerleyen
donemlerde firma dederinin ve pay fiyatinin
belirlenmesi, sirket igin prestij imkani saglaya-
bilir, ikincil halka arzlar ile ilave kaynak yarat-
ma firsati ve sirket ortaklari icin de farkl strate-
jik kararlar alinmasinda faydali olabilir.

Halka arz olan sirketler, paylarinin borsada
islem gormesiyle, finansal ve sermaye piyasa-
larindaki kredi guvenilirliklerini artirarak gele-
cek donemlerde daha fazla gesitte finansman
arunu veya daha dusuk maliyetli kredi bulma
imkani elde edebilirler.

Paylari borsada islem goren sirketler ilgili yayin
araclarindaki goéranarlagua ile marka bilinirligini
artirabilir, yatinmcilar nezdinde markalarina
karsi sadakat olusturabilir, Grdn ve hizmetlerini
potansiyel musterilerine tanitabilirler.

Halka arz sonrasi SPK ve Borsa Istanbul’un
dizenlemeleri kapsamindaki yUkiamlulaklerin
sirketlere getirdigi mali disiplin, denetim,
kurumsal yonetim ilklerine uyum, kamuyu
aydinlatma platformu gibi etkenler sayesinde
seffafligini artiran sirketler, kurumsallasma
adina da énemli ilerleme kaydetmis olur.
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Halka arz edilen
pay nasil alinir?

Halka arz icin belirlenen talep toplama zaman-
larinda aracr yatinm kurumlarinin platformlari
uzerinden halka arza katilabilirsiniz. Halka arz
basvurusu nasil yapilir, 6grenmek igin;
videoyu izle.

Halka arz edilen sirketlerin paylarina, bu paylar
borsada islem goérmeye basladiktan sonra,
mobil uygulamamizdan; i0S, Android veya
gnbficom internet sube Uzerinden de yatirm
yapabilirsiniz.

Halka arz olan paylarin yatirrmcilara
satisinda kullanilan yontemler nelerdir?

Halka agilmak tzere pay satisi yapacak ortak-
liklar, borsa digi talep toplama veya borsada
satis, talep toplanmaksizin yontemlerinden
birini uygulamak durumundadir.

Borsa disi talep toplama yonteminde sabit
fiyat ile ya da fiyat aralidi ile talep toplama
yontemleri uygulanabilmektedir. Sabit fiyat ile

talep toplama yonteminde; yatinmcilardan
satisa sunulan paylar icin sabit bir fiyat Gzerin-

Halka arzlarda
paylar nasil
dagitilir?

den talepler toplanir ve paylarin dagitimi
gerceklestirilir.

Bir adet pay igin taban ve tavan fiyat araligi
belirlenerek bu fiyat araligindan da talep topla-
ma islemi uygulanabilir. Sonrasinda yatirimci-
larin fiyat aralidr icindeki taleplerine gore belir-
lenen sabit bir fiyat Gzerinden, paylarin dagiti-
mi gercgeklestirilir.

Halka arzlarda pay dagitimi esit ve oransal
olarak iki sekilde yapilabilir. Esit dagitimda her
yatinman icin esit miktarda pay dagitimi
gbzetilerek yapilir. Oransal dagitimda ise
yatirimcilar, talepte bulunduklar pay miktari
biliylkligine gore belirlenen dagitim orani
kapsaminda pay almaya hak kazanirlar.

Halka arz sonrasi fiyat istikrarin
saglayici islemler nedir?

Sirket paylari borsada islem gormeye basla-
diktan sonra, araci kurum tarafindan paylarin
fiyat dalgalanmalari ihtimallerine karsi bazi
onlemler alnabilir. Bu onlemler icin ozellikle
fiyat istikrarini saglayici islemler uygulanir. En
fazla 30 gun sure ile uygulanan bu islemlerigin
kaynak oncelikle ortak satisindan elde edilen
halka arz gelirinden karsilanmak tzere, halka
arz gelirinin belirli bir kismi olarak belirlenerek
ayrilir. Burada amaglanan, pay fiyatinin halka
arz sonrasi ilk donemde borsada olusabilecek

ani fiyat dalgalanmalarina karsi bir onlem ile
pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina dismesi-
ni engellemektir.

Fiyat istikrarini destekleyici bir unsur olarak
ayrica sirket ve sirketin mevcut ortaklan tara-
findan belirli bir stre icin (6 ay ya da 1 yil gibi)
yeni pay ihraci ve pay satisi yapmamak Uzere
taahhut de verilebilmektedir.
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*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanligi sézlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi
dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari
islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan QNB Finansinvest sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, QNB Finansinvest tarafindan gdvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan QNB Finansinvest sorumlu degildir.
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