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Kuresel Piyasalara
“Tematik” Yaklasim

Karesel piyasalar yeni yila hizli basladi. Gegti-
gimiz yill %22 yukselisle tamamlayan dinya
borsalari, yilin ilk iki ayinda da %6 deger kaza-
narak tarihi  zirve zorlamaya
devam ediyor. Bolgesel performans kirilimina
baktigimizda ise farklilasmalar dikkat cekici.
ABD borsalari  onderliginde gelismis ulke
borsalarinda gorllen yukselise karsin, gelis-
mekte olan Ulke borsalarinda yatay bir seyir
hakim diyebiliriz.

seviyelerini

ABD borsalarinda izlenen hizli ylkselis sonrasi
piyasa oyunculart yukari yonli potansiyel
bulmakta zorlaniyor. Bolgesel bankalar tara-
finda yasanan kriz, emlak sektoérandeki zayiflk,
yapay zeka hisse senetlerindeki sert yukselisin
Dot-com krizini hatirlatmasi ve farkl cografya-
larda devam eden savaslar piyasalari tedirgin
eden konular olarak o6ne cikiyor. Fed'in faiz
indirimlerine gidecegdi beklentisi ise iyimser
beklentilere de zemin olusturuyor.

Degerleme olarak baktigimizda ABD Borsala-
r'nin piyasa degeri, 53 trilyon ABD Dolari ile
pandemi oncesine gore %47 yuksek seyredi-
yor. 2024 yili igin beklenilen %8 net kar buyu-
mesine gore F/K carpani 21x ile tarihsel ortala-
masina gore %13 primli seviyelerde. Piyasa
oyuncularinin yukari yonlt potansiyel bulmak-
ta zorlanmasinin temel nedeni de aslinda bu

primli gorandm. Ancak su anda ABD borsalari-
nin yaklasik %30’'unu olusturan ve yilbasindan
bu yana %10 yukselis gosteren “Muhtesem
Yedili” olarak adlandirilan teknoloji devlerini
disarida biraktigimizda, c¢arpan seviyesinin
tarihsel ortalamaya gore %5 iskontolu oldugu-
nu hesapliyoruz. Bu da endekslerin genelinde
bir ylkselis potansiyelinden ziyade daha
tematik gelismelerle sektorel farklilasmalarin
on planda olabilecegi bir doneme girdigimizi
dUstndurlyor. Bu noktada olusan beklentiler
de aslinda piyasa oyunculari igin daha zorlu bir
doéneme girdigimizin habercisi niteliginde.

Dederlemelerin pahali, jeopolitik ve finansal
risklerin ise 6n planda oldugu bu konjonkttrde
yakin vadede kuresel piyasalarda 3 temanin
belirleyici olabilecegi gortisundeyiz.

Birinci temamiz; bu hafta gergeklesen strateji
toplansinda da vurgulandigi zere Cin'de bu yil
%5.0’'lik ekonomik buylme hedefi icin parasal
ve mali genisleme adimlarinin artacagi bir
doneme odaklaniyor. Cin'deki ekonomik buyu-
menin guglenmesi ile hem Asya Pasifik bolge-
sinde faaliyet gosteren sirketlerin operasyonla-
rinda hem de baz metal emtialarinda yukari
yonlU ivmenin glg¢ kazanma ihtimalini ylksek
buluyoruz.
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Ikinci temamiz ise jeopolitik risklerin artmasi ile
one cikiyor. Jeopolitik risklerin yuksek oldugu bu
ortamda, hukimetlerin savunma butcelerini
artirdigi bir débnemden gegiyoruz. Yeni teknolo-
jik gelismeler ile Ulkelerin savunma Urunlerinde
birbirlerinden ayrisma yarisi ile savunma
sanayi hisse senetlerinde yukari yonlt egilimin
devam edebilecedi gorusundeyiz. Ek olarak
hem jeopolitik riskler hem de Fed tarafindan
beklenen faiz indirimleri ile 6zellikle degerleme
olarak iskontolu altin madeni isleten sirketlerin
hisse senetlerinde de pozitif gorisimuzu koru-
yoruz.

Son temamiz ise degerlemelerin pahali olma-
sindan oturG gorece iskontolu kalmis ve yuksek
temettu odemeleri ile one ¢ikan deger hisse
senetlerinin gectigimiz yilki gorece zayif perfor-
manslarinin ardindan bu yil daha iyi bir getiri
sunabilecek olmasi Uzerine yogunlasiyor.

Sonu¢ olarak, ylUksek enflasyona karsi reel
getiri arayisiyla sermaye piyasalarina kuresel
Olcekte artan ilgi pandemi Oncesine gore
yUksek kalmaya devam edecektir. Ancak,
pandemi sonrasi riskli varliklarin genelinde
izlenen yukari yonlu yukselisin aksine, belirli
varlik siniflar ve sektoérler arasi ayrismalarin
daha belirginlesmesini bekliyoruz. Bu nedenle,
portfoylerin daha aktif bir sekilde yonetilmesi
ve risklerin dengeli bir sekilde dagitilmasinin
daha dogru bir yaklasim olabilecegi kanaatin-
deyiz.
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*Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanligi sézlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi
dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari
islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan QNB Finansinvest sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim

veriler, QNB Finansinvest tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan QNB Finansinvest sorumlu degildir.
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https://apps.apple.com/tr/app/qnb-finansinvest/id1565042541?l=tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.foreks.android.qnb
https://www.instagram.com/qnbfinansinvest/
https://twitter.com/qnbfinansinvest
https://www.youtube.com/user/Finansonline
https://www.linkedin.com/company/finansinvest/mycompany/verification/



